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Em 6 de Janeiro de 2016 a ATM - Associacdo de Investidores e Analistas Técnicos no Mercado de
Capitais langou uma peti¢do europeia para impedir praticas de precos predatérios pelos dados de mercado
pelas bolsas de valores e permitir que pequenos corretores e investidores obtenham precos justo pelo
acesso a esses dados.

Em 18 de maio de 2016, foi aprovado o Regulamento Delegado (UE) 2017/567 da Comissdo que veio
estabelecer a obrigacdo de fornecer dados de mercado em condi¢des comerciais razodveis (cf. artigo 6.°),
a fornecer dados de mercado com base nos custos (cf. artigo 7.°) e a fornecer dados de mercado numa
base ndo discriminatdria (cf. artigo 8.°).

Em 9 de Junho de 2016 a Comissdao Europeia decidiu que as questdes levantadas na peticio eram
admissiveis para conduzir uma investigacdo preliminar e mais tarde uma investigacdo profunda (cf.
http://www.stopmarketdatafees.com).

Este tema, a par com o "coercive tied selling" e as custosas falhas da Diretiva 2004/25/CE (relativa as
ofertas publicas de aquisi¢cao) no que concerne ao direito de alienagdo potestativa sdo as prioridades de
topo da ATM junto do Financials Services Users Group (da Comissdo Europeia), onde a ATM ¢
representada pelo seu presidente executivo.

E um tema para o qual o representante da ATM no Securities and Markets Stakeholders Group
da European Securities and Markets Authority (ESMA) tem vindo a chamar aten¢do, sendo que tanto o

Grupo como a propria ESMA estao hiper sensibilizados para o problema.

O certo é que os precos pelos dados de mercado continuam a aumentar sem qualquer correspondéncia
com os custos (que tém descido devido a melhoria da tecnologia subjacente).

Entendemos, por tudo isto, ser oportuno partilhar o seguinte estudo do Copenhagen Economics:

www.associacaodeinvestidores.org/estudosepropostas/stopmarketfees/stopmarketfees.pptx
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