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Pequenos investidores aplaudem nova
lel por “dar mais valor ao mercado”

Projecto de alteraciio
do Cadigo de Valores
Maobilidrios implica
suspensio dos limites
de voto em caso de OPA

'MARIA JOAD GAGO*
NRERO R ias. ol

“4 propostasd melhor o valor das
empresas e acrescenta valor ao
meresde”, Eoompatarrasde clogio
queo presidente da Associacio de
Pequenos Investidores e Analistas
Tecnicns deMercado (ATM), Octi-
vin Viana, aplawde o anteprofecto
de alteragiolegislativa que a Comis-
i do Mercado de Valores Mohi-
lidrios (CAMVM acabs de colocar
em consulba pablicae gue, ernlh-
ik instEncia, visa facilitar o suces-
sodas ofertas pablicas de aguisicio
(OPA)sobre as empresas cotadas na
Baolsade Lishoa

O pepresentanbe dos pegquenos
ivestidores sskd “complefamente
de acordocom a proposta’, pordue
at Ler por base o principio de que a

cada aceiio deve corresponder um
viorkoy, permite que umaOPA "possa
ser decidida, de Facto, pelos aceio-
nistas daempresae nio nasecreta-
rig” @ gue “os investidores sejam
responsivils pelas suns decisbes™
de aceitar ou ndo wma oferts de
COMpra.

Por outro Ladao, Cetavio YViana
acreditaque a alteragio defendida
pela OV “sdrmelhora ovalor das
empresasoobadas”, jique, “an fd-
litaro sucegso daz OPA™, permiite
"expurgar s gestbes” das cotadas
& "acrescentar valor™ i sociedade
por viadas sinergias que venlianm &
seralcangadas com aintegragio da
empresa na entidade compradora,
"“An facilitar osucessndas (OPA, a al-
terag@olegislativa screscentavalor
a5 CMIPTeSas e anmercidn”, Tesume
o liderda direceio da ATM:

Lel deve Ir ainda maks longe

Adnide assim, do ponto de vistado
representante dos pegquencs inves:
Lidires, a suspensio dos limites ao
exerrick dos dineitos devobo deve-
rin i “para dlém dos momentos ¢m
gue haja OPA Nds iriamos mais

longe e acredito que & posigioda
CEOVI evoloird nesse sentido”,
afirmeou Detdvio Viana,

(ranteprojecto de alteragio do
Codigode Vakomes Mobiligrios pre-
v o, em caso e OPA, haja obni-
gatoramente asuspensio dos limi-
bes dos direitos de voto na assem-
bletageral de pecionistas destinacda
o decidicsobime a propostade com-
pra, sem gqualguers limite temporal
thoje & de 18 meses), Actualmente,
abei refere queasempresas podern,
g asgim o entenderem, préver es-
tatufariamente essn suspensdo, Em
arthiente de OFA, déixam tambeém
e ter efeito-as restripes previstas
nos estatitos on os acordos paras-
sodais relativos 4 livee transmissi-
bilidade de acghes, o que, actual-
mente, também e opcionsal.

Por outre lado, sempre que apis
uma LPA o comprador fque com
0,650 do capital de uma empresa
{actualmente 4 Fasquia & de 75%), a
blindagem de estubirtns ca automa-
tienmeente. Easempresas com iimi-
tagacdevotolém desubmeteresta
restricao dassembleda geral decin-
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