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Investidores pedem CMVM mais forte

Associacao de pequenos investidores alerta que a credibilidade do mercado de capitais portugués € fragil

Os sucessivos “casos” em redor
de operagdes de cotadas portu-
guesas ndo estdo a passar des-
percebidos no exterior e pode-
rio mesmo afastar investidores
do pafs. A afirmagao ¢ do presi-
dente da ATM — Associagio de
Investidores e Analistas Técni-
cos, Octdvio Viana, que tem
acompanhado de perto a maior
parte das Ofertas Publicas de
Aquisicio (OPA) e também as
Ill'\‘u"ilflil('ﬁl.‘.\‘. nomeadamente a
da ultima fase da EDP — Ener-
gias de Portugal.

“Hé operagbes que foram opa-
cas”, diz Octavio Viana, que con-
testou, em nome dos associados,
inimeras decisdes e informa-
¢oes anunciadas tanto por enti-
dades de supervisio, como a Co-
missao do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM), como por
parte de empresas cotadas.

A mais recente polémica envol-
ve a OPA da brasileira Camargo
Caorrea sobre a Cimpor, que estd
agora nas mios da Procurado-
ria-Geral da Republica (PGR),
na sequéncia de uma queixa da
ATM. “A OPA da Cimpor come-
gou torta, acabou torta e no pés-
-OPA continua torta”, destaca
Octévio Viana.

Mas ndo é caso tunico. A ATM
levantou muitas duvidas sobre a
forma como foi feita a venda de
parte do capital da EDP & China
Three Gorges. “O que aconte-
ceu agora [investigagoes) em re-
dor da venda do capital da EDP
nao nos surpreendeu”, afirma
Octdvio Viana. Também a OPA
da Tagus, holding da José de
Mello e da Arcus — European In-
fraestruture Fund, sobre a Brisa
levantou dividas a ATM.

CMVM precisa
de mais meios

“Sempre defendemos que a
CMVM ¢ muito competente e
ndo deixa os seus créditos por
maios alheias”, diz o presidente
da ATM. “Acredito que surgi-
ram duas operagbes complexas
ao mesmo tempo, a da Cimpor e
a da Brisa, e que a capacidade de
resposta da CMVM ndo tenha si-
do tdo ficil”. Por isso, Octdvio
Viana pede que a CMVM seja re-
for¢ada para ter mais forga nas
suas fungoes de supervisio do
mercado de capitais portugués.
“A CMVM precisa de mais recur-
sos. Um regulador tem de ter to-
dos os meios de que necessita,
custe o que custar”.

O prego a pagar por problemas
de falha na regulagdo ¢ muito
elevado, e paraa ATM o risco de

regulagdo em Portugal é gran-
de, E ji existem investidores
com receio de investir no pais de-
vido a questdes de regulagao e
supervisdo. “Hoje ha uma ques-
tio de regulagao e de confianga
no mercado”, afirma Octdvio
Viana. “O clima macroeconémi-
co em Portugal ji é assustador.
Nao podemos ter também pro-
blemas ao nivel da regulagio”.

Octdvio Viana frisa que alguns
dos fundos que a sua associagio
representa (ver caixa) tém inves-
timentos em ativos portugue-
ses, possuindo ja uma “impor-
tante exposi¢io a Portugal”.
“Um dos fundos que € nosso par-
ceiro gere ativos de €32 mil mi-
Ihdes. Duvidas sobre a regula-
¢do afetam a confianga™.
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E defende uma posigio polémi-
ca: apesar da descida do risco do
pais, “seria muito positivo para
Portugal se houvesse uma parti-
cipagdo do sector privado na cri-
se nos moldes da Grécia, o que
facilitaria muito o reequilibrio
das contas externas e puiblicas”.

Os casos por explicar

Desde que foi criada em 1998, a
ATM ji interveio diversas vezes
junto dos reguladores para apu-
rar factos e apresentar queixas,
Defendeu, por exemplo, que a
CTG deveria ter langado uma
OPA sobre a EDP. “O prego ofe-
recido implicava a romada de
uma posigio de controlo da
EDP, fosse por via de acordos

O presidente da ATM, Octavio Viana, levantou questdes sobre a ultima fase de privatizacio da EDP, entre outras Foro NUNO FOX

confidenciais ou por concerta-
¢do com outros acionistas”, diz
Octdvio Viana. “Ou havia pro-
messa de controlo da EDP ou
entdo hé outros beneficios es-
condidos”. A ATM chegou a pe-
dir em tribunal a anula¢io das
deliberagdes da assembleia ge-
ral de acionistas da EDP sobre a
alteragiio dos estatutos da em-
presa que permitiu a entrada
da CTG.
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Também atuou noutros casos,
incluindo em operagoes envol-
vendo a Inapa, a Soares da Cos-
ta, a Cires e mesmo o Banco Por-
tugués de Negdcios (BPN). Mais
recentemente, a ATM defendeu
que o prego oferecido pela Ta-
gus na OPA sobre a Brisa ndo
refletia um prémio de controlo e
por isso devia ser nomeado um
auditor independente.

Cimpor na mira

Na OPA sobre a Cimpor, o facto
de ndo ter havido uma OPA po-
testativa promete fazer correr
muita tinta. A ATM quer apurar
quem foram o0s responsaveis pe-
la informagao “errada” que foi
dada aos investidores e que suge-

ATM defende-se

Que interesses defende a
Associagdo de Investidores e
Analistas Técnicos (ATM)?
Porque é que ndo esta
registada junto da Comissdo do
Mercados de Valores -
Mobilidrios (CMVM)? Estas sdo
algumas das questdes que
costumam surgir sempre que
se fala na associagdo. Sem
divida que a ATM incomoda e
¢ polémica. Tem levantado
questdes em miiltiplas
operagdes no mercado de
capitais portugués. Pressiona a
CMVM e as empresas
emitentes. Segundo Octavio
Viana, presidente da ATM, a
associagdo representa mais de
300 associados, entre pequenos
investidores e fundos de
investimento alternativos
(hedge funds)
norte-americanos e japoneses.
Octavio Viana lembra que a
Associagdo de Investidores e
Analistas Técnicos é membro
da Euroshareholders e membro
fundador da World Federation
of Investors Corporations.
Criada ha 14 anos, a ATM tem
como presidente da mesa da
assembleia geral Luis Nandin
de Carvalho. Paulo Pinto,
administrador da DIF - Broker,
foi fundador da associagdo e €
hoje vice-presidente. Sobre o
registo da ATM junto da
CMVM, Octévio Viana nao vé
que traga beneficios. “Acaba
por ser uma afirmagao, um
statement. Se entender, a
CMVM pode convidar-nos,
como fez com a Deco, para o
seu conselho consultivo™.

ria a eventualidade de uma retira-
da da Cimpor de bolsa, apés o su-
cesso da OPA. A CMVM esclare-
ceu que nio tinha responsabilida-
des no caso.

“A CMVM nio se pode demitir
de ter responsabilidade no que
se passou na Cimpor. Cabe a
CMVM garantir a qualidade da
informagéo prestada ao merca-
do. E solidiria no facto de essa
informagdo ter sido disponibiliza-
da tanto tempo de forma erra-
da”, diz Octavio Viana. E acres-
centa que “a razio da existéncia
da CMVM ¢€ a prote¢do dos pe-
quenos investidores, do interesse
piiblico, da captagio da poupan-
¢a para o mercado de capitais”.
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