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BOLSA

Jeronimo Martins vai pagar
novo dividendo em 2013

mmscsm_.mmmo extraordinaria paga este ano vai permitir aos
investidores escapar ao aumento da taxa liberatoria para 28%

no Simao

Poupanga | Sacios da Sociedade Manuel dos Santos podem poupar 1,26 milhdes com dividendo extraordindrio em 2012.

PAULO MOUTINHO
paulomoutinho@negocios.pt

AJerdnimo Martinsvaipagarumdi-
videndoaindaeste ano. O que permi-
tira aos accionistas da retalhista es-

caparaoagravamentodatributacio -
anunciadoparaopréximoano.Esta

éumaremuneracioextraordinaria,
JjAqueaempresamantémaintencao
de distribuir aos investidores em
2013 uma “fatia” dos lucros obtidos
neste exercicio. !

“Decidimosdevolverdinheiroaos
accionistas sob a forma de um divi-
dendo extraordinario. Esta decisao
naoaltera, deformaalguima, anossa
politica de dividendos actual”, disse
Alan Johnson, CFO da Jeronimo
Martins, naconferénciacomanalis-
tas apos os resultados: Serfo distri-
buidos 150 milhées de euros.

Estadistribuiciio dereservas “nao
afecta em nada a possibilidade de,
como énormal, viraserdeliberadaa
distribuicio,em 2013, dedividendos
relativos ao exercicio ainda em cur-
s0”,acrescentoufonte oficial dadona
doPingo Doce aoNegécios. Daise tra-
tar de uma remuneracao extraordi-
naria, “nfio de umaantecipacio”.

Comopagamentodestedividen-
do especial, 0s accionista consegui-
rio o mesmo que ha dois anos quan-
doaretalhista antecipou aremune-
raco: escapam ao agravamento da
carga fiscal. A taxaliberatdria, que
estd em 25% vai subirprimeiro para
26,5%, até ao fim do ano, e depois
para28%,em 2013.

“Se aempresa entende que gera
fluxos de caixasuficientes paraos dis-
tribuir sob a forma de dividendos,
melhor para os accionistas” que es-
capam a subida do imposto, diz Oc-
tavio Viana, presidente daATM. Pa-
garja este dividendo de 0,239 euros
éadiferencaentreosinvestidoresre-
ceberem 0,176 eurosliquidos, auma
taxa de 26,5%, e 0,172 euros, com a
taxa a 28%. Mas podem pagar 25%.

“A Proposta de Lei ja foi aprova-
dana Assembleia e vai ser enviada
para promulgacao pelo Presidente
.daRepuiblica. Quando sair em Dia-
rio da Republica entrard em vigor
logono diaaseguir”ataxade 26,5%,
diz Joaquim Pedro Lampreia, asso-
ciado daVieirade Almeida. A taxaa
aplicar é aindauma incognita, mas
serd sempre menorque em 2013.

Além dos comuns investidores,
entre 0s principais beneficiados do
dividendo extraordindrio estdafami-
lia Soares dos Santos. Se o pagamen-
to deste dividendo & Sociedade Ma-
nueldosSantosnioétributado,dado

. que a participacéo no capital (de

56,1%) é classificadacomo estratégi-
ca,adistribuicio doslucros pelosso-
ciosdaSociedadeé. Paraestes,avan-
tagem é a mesma que paraqualquer
accionista.

“Desde que sejam pessoas singu-
lares em territorio nacional, aplica-

seataxaautonomaemvigor”,expli-

caJoaquim Lampreia. Os sécios da
Sociedade“vaosertributadoscaela.
Com o acordo de dupla tributacfio
podem pediracompensacao.

Mota, EDP e
Renovaveis nao vao
antecipar dividendo

0 pagamento do dividendo

extraordinario pela

Jeronimo Martins traz -
a memdria as antecipagoes de
pagamento de 2010, antes do
agravamento da taxa liberatoria.
Na altura, varias cotadas fizeram- _
-no. Mas desta vez, a julgar pela
empresas contactadas pelo
Negacios, ndo. Mota-Engil, EDP e
EDP Renovaveis dizem que nao o
fardo. A Semapa diz que “ndo foi
tomada qualquer decisio sobre
esta matéria”. A Portucel nao
respondeu. Muitas preferiram nao
comentar, como é o caso da PT.
“Do ponto de vista de eficiéncia
fiscal pode fazer sentido antecipar
a remuneracdo para beneficiar
o0s accionistas”, diz Guido Varatojo
dos Santos, analista de
telecomunicages do Caixa BI.
Em relagdo a PT, “penso que a
empresa ndo devera antecipar o
dividendo”, acrescenta. Que

. empresas poderao fazé-lo?

“Eventualmente a Portucel que ja
em anos anteriores procedeu a uma
distribuicdo extraordinaria de
dividendos, e tem um balanco que
também o permite”, diz Pedro Lino,
administrador da Dif Broker.

“A Portucel faria sentido”, remata
Octavio Viana, presidente da ATM.

A ideia de que conseguiremos
crescer sem fazer reformas,
ou que podemos prosperar
cada um por si, € falsa. Temos
de reconhecer que estamos
nisto juntos.

JOSE MANUEL BARROSO
Presidente da Comissao Europeia

NOTICIAS

As 5 mais lidas da semana de Mercados

“The Economist” aposta em reestruturagao em Portugal
BPI prevé uﬁmE‘_.No de 800 milhdes de euros do BCP

Citi mais que duplica “target” do BRI e sobe BES em 43%
Sonangol ja detém mais de 15% do capital do BCP
Investidor do “subprime” faz donativo ao Central Park
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Relat6rio da “Economist Intelligence Unit”, ligado a revista “Economist”, que
apostava num segundo resgate e “perdao” de divida em Portugal, centrou
as atengdes dos leitores da edicdo on-line do Negdcios. As analises de ante-
cipacdo aos resultados da banca também estiveram em foco.

Receitas fazem disparar
accoes do Facebook

Ajuda estatal afunda
accoes da Peugeot
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Varios bancos de investimento cor-
taram o preco-alvo da Peugeot (nal-
guns casos em 50%) depois de a fa-
bricante automadvel anunciar um
acordo com o Estado francés. O acor-
do fard com que o Estado garanta
emissdes de divida do vefculo finan-
ceiro da Peugeot. Em froca, serao
impostas alteracoes na gestao. As

accoes cairam 13,1% na semana.

As accdes do Facebook dispararam
20% esta semana, depois de a em-
presa dona da rede social mais po-
pulardo mundoanunciar que as re-
ceitas subiram 32% no terceiro tri-
mestre. A melhoria operacional es-
tendeu-se ao segmento maovel, um
dos factores que mais preacupam 0s
analistas. Accdo continua, no entan-
to, longe do preco de estreia.

MEMORIA DE ELEFANTE

“Research”
ha um ano

Evolugdo da cotagdo da Jerénimo
Martins e do preco-alvo do BESI

BESI SOBE PRECO-
ALVO DA JERONIMO
- MARTINS

Ha um ano, ncmzn_o asaccoes da _m_,os_so Martins valiam 12,35 eu-
ros, 0 BESI subiu o seu preco-alvo para as accoes da retalhista de
12,30 para 13,80 euros. 0 bancoe de investimento salientava a lide-
ranca no mercado de distribuicdo na Poldnia, através da Biedronka.
Doze meses volvidos, o conselho revelou-se certeiro, ja que as acgoes
se valorizaram até aos actuais 13,69 euros.
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