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|O Governo vai

Institucionais puxam pelo precgo

O preco de

COMO a procura
faz aumentar

a procura pelas
accoes nas OPV

Dinheiro cativo pelos bancos ajudou a
travar ordens de compra para os C'1'T

PAULO MOUTINHO
paulomoutinho@negocios.pt

Seja numa oferta de ac¢des, seja
numaemissio de obrigacoes, regra
geral a procura fica sempre acima
da oferta. Quer isto dizer que ha
mesmoaintencdodosinvestidores
de as adquirirem? Nio. Este é ore-
sultado de umaestratégiaha muito
utilizada no sentido de garantirem
quelheséatribuidoumnimerora-
zoavel de titulos. Algo que na OPV
dos CTT os bancos acabaram por li-
mitar ao, nalguns casos, exigirem o
depositodo dinheiro equivalente as
accOes asubscrever.

Ha cinco anos que abolsa nacio-
nalndoassisteaentradadeumanova
cotadanomercado. Comadecisdodo

da perspectiva de que vai haver ra-
teio”, notaoresponsavel aoNegocios.

Os bancos contribuem para este
efeito: “Todaagente sabe que osges-
toresde contatém grandeinfluéncia
nadecisdodeinvestimentodosclien-
tes”, remata, apontando no sentido
emque muitasvezesaconselhamno
sentido de se pedir o maximo de ac-
¢Oes. Nasultimasestreiasem Lisboa,
aMartiferregistouumaprocural9o4
vezes superior aoferta. NaREN pas-
sou as 100 vezes e na EDP Renova-
veis chegou quase as 88.

Dinheiro cativo

NaOPVdosCTTaprocurandoatin-
giuosniveis registados noutras ope-
racOes.Alémdamenoreuforiadevi-
doaosmausdesempenhosdealguns

. . Ovalor final dos titulos dos CTT vai 1 ~ Governodeprivilegiaromercadode  titulosqueseestrearamnabolsanes-
eVltaI‘ —| calr na ser revelado hoje pelo Governo, CO Oca(;ao capitaisparaprivatizarosCTT,ospe-  te periodo marcado pela crise (pri-
= através de despacho daministrade e _ quenos investidores voltaramaser — meirofinanceira, depois dadividaso-
tenta(; a0 de ﬁxar EstadoedasFinancas. Parachegar de.Vera Sltual' SC “chamados”aparticiparnumaOPV.  berana), houve outro factor de rele-
um preco ao preco daoperacido, o Executivo  AClITlA dO DI‘G(}O O Estado pediu-lhes 115 milhdesde  vo: Alguns bancos travaram as or-
d P d tera porbase o processo de recolha ’ d . d - euros (a0 preco maximo), masnofi-  dens maximas (de 25 mil acgoes) ao
€masiado DertO de intencdes de compra por parte medio 1 C naldasemanapassadaasordensas-  exigirem aos investidores que o di-
111 e dos investidores institucionais. De in cendiamjaa877milhdes.Aprocura, nheiroficasse bloqueado naconta.
dO hmlt,e maximo, acordo com fontes proximas do J,terva O que sonatranchedopublicoemgeral,su- “NestaOPVhouvebancosque ca-
SUs Ce'ptlvel de processo citadas pela Bloombergno fOl eStabele CldO peroulOvezesaoferta(7,6vezescon-  tivaramovalordasordensnatotali-
’ final dasemana passada, os grandes siderando os trabalhadores). dade. Outros cativaram10%0u15%”,
deSfasar O tltlﬂO investidores terdo coberto a totali- paraa OPV Até aofinal daprimeirafasendo  conta Octavio Viana. “Se todos os
dO sup OI‘te dade da oferta a precos na metade dOS CTT foram divulgados quaisquer dados  bancos exigissem o parqueamento

fundamental.

MIGUEL TOME DE MEDEIROS
Analista do Banco BiG

superior do intervalo. Ou seja, aci-
mados 4,80 euros.

“Opregode colocagiio deverd si-
tuar-se acima do preco médio de
intervalo, o que néo é umasurpre-
sauma vez que era esperada uma

ALBINO OLIVEIRA
Analista da Fincor

I de esperar

sobre a procura, seguindo a reco-
mendaciio da CMVM que pretende
evitar que os investidores sejam in-
fluenciados nasuadecisdode inves-
timento pornoticias de elevadapro-
curaeexisténciaderateio. Equeesse

datotalidade do dinheiro daordem,
so6asordens que as pessoas efectiva-
mente queriam € que acabavam por
ser efectuadas”, remata. Mas para
issoseriaprecisoqueessafosseade-
terminacio da CMVM, o regulador

procura relativamente forte por factor possa condicionar opre¢ofi-  domercado.
Se O ‘pfego da parte dos investidores institucio- que~0 Dre(;o daS naldaoperacdo. Mesmoassim,apro- “Limitar a ordem de comprade
emissao fOI‘ nais”, diz Albino Oliveira, analista dCCOECS S€ ﬁxe curajderaexpressiva,istoporquehd  acgdesatravésdacativagiodomon-
da Fincor. Ja Nuno Pais, analista - : sempre essa perspectivade quevai  tantetemumdefeito que é odelimi-
COlocadO no tODO da Orey, acredita que o valor fixa- Nna zona superior haver rateio. “E um efeito psicoldgi-  tar o acesso aos investidores”, diz o
dO intervalo 0 do ficara “bem acima dos 4,80 eu- dO inter\]alo de co”,diz Octavio Viana. presidente da ATM. Por exemplo,
. ? ros”. Miguel Gomes da Silva, direc- “As pessoas, perspectivandoque  “quem tem 25 mil euros para inves-
DOtenCIal de ganho tor dasalade mercadosdoMonte- ~ PI'CCOS, Dert() havera rateio, pedem o que querem  tir, num contexto em que o rateio é

diminui.

STEVEN SANTOS
Gestor da XTB Portugal

pio, defende que é “de esperar que
o preco das accdes se fixe na zona
superior do intervalo de precos,
pertodos5euros”. “Nessas condi-
¢des existira potencial de ganhos
com as accoes dos CTT”, nota Al-
bino Oliveira.

dos 5,00 euros.

MIGUEL GOMES DA SILVA
Director da sala de mercados
do Montepio

e 0 que nfo querem, para ficarem
com as accoes que efectivamente
pretendem adquirir”, explica o pre-
sidente da Associacdo de Analistas
Técnicose Investidoresdo Mercado
(ATM). “Haum enviesamentonatu-
ral do niimero de ordens por causa

elevado,sabe que acabarapor aplicar
muito pouco”,oque pode até afastar
investidoresdaoperacdodadaapers-
pectiva de obtencéo de poucos titu-
los. “Mas também faz com que o ra-
teiosejamaisreal”, nota. “E umpau
dedoisbicos”.



