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Associacao de Investidores defende auditor
independente para fixar preco da OPA a
Brisa
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A Associagdo de Investidores e Analistas Técnicos ? ATM considera que o mercado portugués foi
afectado por acontecimentos excepcionais, pelo que a contrapartida na OPA langada pela José de
Mello e a Arcus deve ser fixada por um auditor.

“A crise econdmico-financeira sentida em Portugal e a forma como o risco da RepUublica esta a ser percepcionado
pelo “investimento doméstico e estrangeiro e pelas agéncias de notagdo financeira, tem penalizado sem distingdes,
as empresas cotadas, afastando dessa forma (excepcional) o seu prego (de mercado) do seu (justo) valor”, afirma
a associagdo no comunicado divulgado hoje no seu “site”.

“Acontecimentos excepcionais” que, segundo a ATM s&o “reconhecidos pelo proprio Oferente nas suas muitas
declaragBes pUblicas”. Razdo porque defende, “por forga do Cdédigo de Mercado de Valores Mobilidrios”, que “o valor
da contrapartida devera ser fixado por auditor independente designado pela CMVM”.

O CVM determina, no artigo 1889, “que se a CMVM entender que a contrapartida, em dinheiro ou em valores
mobilidrios, proposta pelo oferente ndo se encontra devidamente justificada ou ndo é equitativa, por ser insuficiente
ou excessiva, a contrapartida minima sera fixada a expensas do oferente por auditor independente designado pela
CMVM”.

A oferta sé é considerada ndo equitativa se a liquidez das acgBes for considerada reduzida, o que né&o é o caso da
Brisa, ou se o preco de mercado tiver sido afectado por “acontecimentos excepcionais”.

A ATM admite a dispensa do recurso ao auditor, se “o valor da contrapartida for revisto em alta nos préximos dias
de forma a ndo frustrar as expectativas fundamentadas de prego futuro (descontado ao valor presente) que os
accionistas (e analistas) esperavam alcangar”.

Conflito de interesses no chumbo do dividendo

A associagdo considera ainda que o grupo José de Mello e a Arcus deveriam ter-se abstido de votar a proposta de
distribuigdo de dividendos na assembleia geral de ontem, por existir um conflito de interesses. A distribuicdo de 31
céntimos por acgdo foi ontem chumbada com os votos contra dos dois accionistas, que sdo também os oferentes na
OPA sobre a Brisa.

Segundo a ATM, “por forga do modo concertado como agiram e na pendéncia de uma OPA sobre a Sociedade na
qual sdo Oferentes, tais accionistas, que detém efectivamente o controlo da Sociedade, deveriam ter sido impedidos
de participar na votagao do referido ponto da Ordem do Dia na medida em que sendo votassem esta matéria, o
resultado final teria (eventualmente) sido diferente, pois aparentemente os restantes votos ndo teriam sido
suficientes para rejeitar a referida proposta”.

A associagdo afirma que a ndo distribuigdo dos dividendos beneficia apenas os oferentes, “em prejuizo dos
restantes accionistas”.
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> Noticia Administracao da Brisa adopta postura de "neutralidade” face @ OPA

* Noticia Abertis esta a avaliar legalidade do chumbo de dividendo na Brisa

2 Noticia Conselho de Administragéo da Brisa adopta postura de "neutralidade” face a OPA (act)
> Noticia Proposta de dividendo chumbada na assembleia-geral da Brisa

» Noticia Moody?s: Oferta sobre Brisa é "neutral” para o "rating” da BCR
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00:01 Governo acusado de falta de ambigéo no corte
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00:01 Executivo tem até Maio para apresentar plano para
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