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OPV apazigua saida de
Cimpor e Brisa do PSI-20

Operacio podera ser
positiva para Portugal,
defende a ATM. Ida
dos CT'T para bolsa
ja despertou interesse
de “hedge funds”

DIOGO CAVALEIRO
diogocavaleiro@negocios.pt

Acoloca¢iodos CTT naBolsade
Lisboapodera “dinamizar o capi-
talismo popular em Portugal”,
prejudicado pelas duvidas que
ensombraram as operacdes bol-
sistasem tornoda Brisaeda Cim-
por, na opinido da associacdo de
investidores ATM.

“Os CTT nao conseguirao, no
curtoprazo, atingiradiversifica-
clo geografica e a capitalizacdo
bolsista da Cimpor ou da Brisa,
peloque ndo se pode dizer que os
CTT séo um substituto préximo
emtermosde dimensio e expres-
sd0”, sublinhou ao Negdcios o pre-

sidente da ATM, Octavio Viana.
Aindaassim, oresponsavel da
associacdo de proteccdo de pe-
quenos accionistas consideraque
a operacdo de lancamento em
bolsados CTT “vai ajudar amiti-
gar um pouco do que se perdeu
com a saida destas relevantes e
emblematicas empresas da bol-
sa portuguesa”. A ATM foi bas-
tante criticada perdade qualida-
dedesociedade abertadaBrisae
daofertapublicade aquisicio so-
bre a Cimpor, defendendo que
ambas retiraram confianca no
mercado de capitais portugueés.
“Ofacto de seruma OPV [ofer-
ta publica de venda] vai ajudar a
promover o capitalismo popular,
quebemnecessitade incentivos”,
consideraOctavio Viana. OsCTT
ajudario, também, “a compor o
indice portugués”, tendo em con-
ta que as saidas da cimenteira e
daconcessionariade auto-estra-
das retiraram diversificacdo ao
PSI-20 —jaque os CTT vdo inte-
grar, “quase decerteza”,oindice.
“E. uma empresa de um sector

que nao existe e que tem pouca
correlacdocomosrestantes”,an-
tevé Octavio Viana.

OPV podera trazer confianca
“Opreco de colocacdo em bolsa
vai ser determinante para o su-
cessodaoperacdoe,emespecial,
para a captacdo de investidores
institucionais estrangeiros”, opi-
na Octavio Viana. O presidente
daATM garante quejafoicontac-
tado por “alguns ‘hedge funds’ e
investidores qualificados [que]
mostraram interesse na opera-
¢do e pediram para ser informa-
dos sobre o andamento da mes-
ma, caso o Governo opte pelapri-
vatizacio por viade uma OPV”.

A capacidade da operacdo
para atrair investidores estran-
geiros qualificados pode ser um
“sinalimportante” paraoregres-
sode Portugal ao mercado de di-
vida ja que em causa esta o mes-
mo factor: “confianca”. Octavio
Viananéo tem dividas de que sdo
mais os pontos positivos do que
os negativos desta operacao.
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A FAVOR CONTRA

ACESSO A CAPITAL NOVO

Em bolsa, a empresa acede a novo
capital, o que podera reforcar e
optimizar a sua estrutura de capital.

MARCA INTERNACIONAL

Estando cotados na NYSE Euronext,
0s CTT estardo mais expostos e terdo
uma maior visibilidade do que sendo
adquiridos por um Unico comprador.

INFORMAGCAO DISPONIVEL

A cobertura dos CTT por analistas,
pelos meios de comunicacdo social e
pela regulagdo da CMVM, obriga a
divulgacdo de maior informacao
sobre a estrutura e negdcio

da empresa.

DIVERSIFICA(;RO DA BOLSA

DE LISBOA

Aida dos CTT para a Bolsa de Lishoa,
e possivelmente para o PSI-20,
permitira a substituicao de empresas
menos liquidas, dando um maior
interesse a praca nacional.

PERDA DE CONTROLO

DA EMPRESA

Com o capital disperso em bolsa, o
controlo dos CTT fica mais disperso.

INCERTEZAS SOBRE

ENCAIXE FINANCEIRO

Ndo ha uma negociacdo directa com
um investidor Unico, o que coloca
uma maior incerteza no dinheiro que
sera arrecadado com a operacao.

PRESSAO DOS MERCADOS

Estando cotada, e sob pressao dos
accionistas, a orientacdo da empresa
poderd ser a de curto prazo, a custa
de um rumo a longo prazo.

VALOR ACOMPANHA ECONOMIA
Em bolsa, os CTT estardo avaliados
pela cotagdo - oscilante - das suas
acgdes, 0 que ndo acontece
actualmente - o valor é fixo. O que
levanta duvidas no actual
ambiente macroecondmico
recessivo em Portugal.
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